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“苏银理财恒源鑫泰固收增强最短持有 30天”理财产

品

2025 年年度投资管理报告

尊敬的投资者：

“苏银理财恒源鑫泰固收增强最短持有 30天”理财产品于 2025年 01月 16日

成立，于 2025年 01月 16日正式投资运作。

一、产品基本情况

产品名称
苏银理财恒源鑫泰固收增强最短持有 30

天

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7003124000187

产品运作方式 开放式净值型

报告期末产品存续份额（份） 1,538,805,628.84

产品资产净值（元） 1,576,232,239.51

风险收益特征 中低风险型

收益类型 固定收益类

管理人 苏银理财有限责任公司

托管人 江苏银行股份有限公司

托管账户 31000188000638234

托管账户开户行 江苏银行股份有限公司营业部

产品资产总值（元） 1,587,665,190.69 

杠杆水平 100.73%

二、产品净值与业绩比较基准

报告日期 销售名称 单位净值 累计单位净值 业绩比较基准（年

化）

2025-12-31 苏银理财恒源鑫泰

最短持有 30天 A

1.024321 1.024321 中债-新综合全价

(1年以下)指数收

益率*97%+沪深

300指数收益率*3%

2025-12-31 苏银理财恒源鑫泰

最短持有 30天 B

1.025665 1.025665 中债-新综合全价

(1年以下)指数收

益率*97%+沪深

300指数收益率*3%
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业绩比较基准不代表理财产品未来表现，不等于理财产品实际收益，不作为产品收益的业绩

保证，投资者的实际收益由产品净值表现决定。管理人参考过往投资经验，依据资产投资收

益水平，在产品说明书约定的投资范围和投资比例内，综合考虑收取的费用情况，模拟测算

得出业绩比较基准。

三、产品投资组合情况

（一）期末理财产品持有资产情况

序号 资产类别 直接投资占总资产的比例 间接投资占总资产的比例

1 固定收益类 40.57% 55.70%

2 权益类 1.03% 0.12%

3 商品及金融衍生品类 - -

4 混合类 0.00% 2.58%

合计 41.60% 58.40%

（二）期末理财产品持有的前十项资产

序号 资产名称 资产类别 持有金额（元）
占产品总资产的

比例（%）

1 现金及银行存款 现金及银

行存款

256,361,778.29 15.23%

2 25杭州银行 CD212 同业存单 98,999,247.25 5.88%

3 固收增强 30天农行南

京 20251124

现金及银

行存款

70,118,961.28 4.17%

4 固收增强 30天华夏银

行 20251212

现金及银

行存款

50,044,444.40 2.97%

5 拆放同业及债券买入返

售

拆放同业

及债券买

入返售

50,009,462.56 2.97%

6 拆放同业及债券买入返

售

拆放同业

及债券买

入返售

40,019,198.08 2.38%

7 拆放同业及债券买入返

售

拆放同业

及债券买

入返售

20,715,405.07 1.23%

8 大成恒丰宝货币 B 公募基金 17,250,576.78 1.02%

9 万家货币 D 公募基金 17,250,463.97 1.02%

10 拆放同业及债券买入返

售

拆放同业

及债券买

入返售

16,007,679.24 0.95%
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（三）非标资产情况

1、非标资产投资情况

融资客户 项目名称
剩余融资

期限（天）
资产面值

到期分配

方式

交易结

构

风险

状况
- - - - - - -

2、融资客户情况

融资客户 成立日期 注册资本
（元）

经营范围

- - - -

（四）关联交易情况

1、理财产品关联交易

1）报告期内投资于关联方发行的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

2）报告期内投资于关联方承销的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

3）报告期内投资于关联方管理的资管产品或其他金融工具

关联方名称
金融工具代

码

金融工具名

称

报告期投资的证券

数量

报告期投资的证券

金额（元）

江苏省国际

信托有限责

任公司

NETA2020123

0000002

江苏信托鼎

泰 1号集合

资金信托计

划

6,294,576.00 7,680,000.00

4）报告期内的其他关联交易

交易类型 关联方名称 关联交易金额（元）

回购 江苏省国际信托有限责任公司 417,000,000.00

回购 东吴证券股份有限公司 1,551,636,145.08

代销费 江苏银行股份有限公司 1,982,018.98

托管费 江苏银行股份有限公司 793,755.50
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注：本报告中理财产品托管费、代销费、直销费均基于产品实际支付金额进行统计。

2、关联方申购理财产品

报告期内，除本公司以外的关联方累计申购本产品 692,000.00元。

（五）自有资金投资情况

产品名称 持有份额（份）

- -

本公司自有资金投资本公司管理的理财产品适用的费率均不优于其他投资者。

（六）理财产品份额变动情况

日期 持有份额（份）

2025-12-31 1,538,805,628.84

2025-09-30 3,159,505,270.31

四、投资运作情况

1、运作期回顾

    回顾整个2025年，万得全A指数收涨27.65%，沪深300指数收涨17.66%，中证2000指数收

涨36.42%。自4月7日市场底部形成后，市场一路震荡向上，上证指数突破4000点，创十年新

高。二三季度市场进入轮动普涨行情，基本各个板块都有所表现，国庆后市场迎来冲高回调，

市场进入震荡整理，市场风格由前期科技成长一枝独秀逐步向更加均衡的方向演化。全年来

看，流动性充裕背景下的市场风险偏好提升，市场热点及板块轮动不断，各大指数在波动中

突破向上。

2、后市展望及下阶段投资策略

    展望2026年，我们认为市场波动预计比2025年更大，但我们认为仍有结构性机会。比如

科技方面，海外大厂对AI的资本支出持续上修，大模型保持迭代，军备竞赛尚未结束。周期

方面，部分子行业或将受益于反内卷政策，叠加需求端改善，中期景气大概率趋于向上。因

此，在波动率放大的市场中，做好多元资产的均衡配置和波动控制仍是重中之重。机会仍与

风险同在，国内股市的核心驱动逻辑将从去年的低估值修复转向今年的盈利增长，新旧动能

转换背景下，我们需要灵活把握市场的结构性行情，不断丰富权益策略的收益来源和方向，

争取在更高的安全边际上为持有人获得更加稳健的收益。

3、流动性风险分析

    本产品投向债券资产信用资质较好，股票资产仓位较低，整体流动性风险可控。

五、托管人报告
    在本报告期内，托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于托管人职责的约定，尽职

尽责地履行了托管职责。在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在托

管人能够知悉和掌握的情况范围内，托管人对财务数据进行了复核，未发现存在虚假记载、
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误导性陈述或者重大遗漏的情形。

苏银理财有限责任公司

2025年 12月 31日

备注：本次披露内容解释权归苏银理财所有，不构成任何形式的法律要约或承诺。


